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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO
Niamero do Termo de Andlise de Credenciamento 002-2025
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 001-2025

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo BRAZOPOLIS CNPJ  18.025.890/0001-51

Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS  CNPJ  23.863.538/0001-25

RPPS

Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR X GESTOR

Razdo Social CNPJ

MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA 05.389.174/0001-01
Endereco Data Constituigdo

PR DE BOTAFOGO, 501 - ANDAR 5 SALAO 501 BLOCO 01 - BOTAFOGO - RIO DE JANEIRO - Rl - CEP: 22250-040 18/10/2002

E-mail (s) Telefone (s)
Data do registro na CVM 29/01/2003 Categoria (s) Administrador Fiducidrio e Gestor de Carteira
Data do registro no BACEN Categoria (s)

Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone

GABRIEL VICTOR MARTINS GOMES gabriel.vmartins@xpi.com.br (31) 99203-4993

Banker — Time RPPS
A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n2

4.963/20217 Mo x e
Ainstituicdo estd livre de registros de suspensdo ou de inabilitacdo na CVM ou outro Sim X N3o
6rgdo competente?

A instituicdo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no

mercado financeiro e ndo possui restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central Sim X Nio
do Brasil ou de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento

seguro?

Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros da ;

SRR SR ST : i Sim X Néo
institui¢do possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?

A institui¢do e seus principais contraladores possuem adequado histdrico de atuagdo Sim X NZo

no mercado financeiro?
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no méximo 50%

{cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes Sim X Ndo
proprios de previdéncia social?

-
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11l - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

X Art. 72,1, “b” Art. 82,1l
Art. 78,1, “c” Art. 99, |
Art. 79, llI, "a" Art. 99, I
Art. 79, 111, "b" Art. 92, 1l
Art. 79, IV Art. 109, 1
Art.79,V,"a" Art. 109, 1l
Art. 72, V,"b" Art. 109, il
Art. 72, V,"c" Art. 11
Art. 8¢, |

IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA

INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: S Ehita Ha-Andlle

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES 26.559.284/0001-44 01/04/2025

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Em 2023, houve a aquisigio da Modal DTVM pelo Grupo XP Inc. A estrutura administrativa é composta
por uma Diretoria, que conta com, no minimo, 02 (dois) e, no maximo, 10 (dez) membros, sendo, para
Estrutura da Instituicdo os fins da Resolugdo CVM 21/21, 01 (um) Diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos, e 01 (um) Diretor responsavel pela administracdo fiduciaria.

Para controlar o uso e acesso as informacdes privilegiadas, garantir a segregacdo das atividades
desenvolvidas e evitar conflitos de interesse, o Modal, adiquirida pela aplica o conceito de information
wall, que consiste em separar as informagdes de colaboradores envolvidos em atividades de vendas,
Segregacdo de Atividades negociacdo e pesquisa (o "lado publico"), dagueles envolvidos em atividades de investimentos,
gerenciamento de relacionamentos e clientes (o "lado privado"). Esta separagdo é feita através der
segregacdo fisica, com acessos exclusivos, determinados por drea de negécio e fornecidos por meio do
cracha. Esta barreira de informacBes é garantida pelo Compliance que tem acesso a informagdes de
ambos os lados e se incumbe de manter a integridade da barreira, por meio de controle do mapa de
acessos, movimentagdes de colaboradores, monitoramentos de e-mails e demais agdes voltadas paraJ
a supervis3o de atividades da empresa e de seus colaboradores.
A XP Inc., que adquiriu a Modal DTVM, aplica treinamentos obrigatérios aos seus colaboradores no
momento do seu ingresso na institui¢io e, como forma de atualizagdo, em campanha anual.
treinamentos s3o realizados através de plataforma contratada e a ndo conclus3o deles pode implicar
Qualificagdo do corpo técnico  em consequéncias estabelecidas pelas politicas vigentes. '
A instituicdo atualiza os treinamentos de acordo com a necessidade do negécio e mudangas
regulatdrias e de politicas institucionais, mas entre os contetdos mandatérios em todas as versdes
estdo: a) Anticorrupcdo, Procedimentos de Compliance, Cddigo de Etica e Conduta, Assédio Sexual e
Moral e Canal Confidencial; b) Investimentos Pessoais; c) Suitability; d) Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo; €) Seguranca da Informagdo e LGPD; f) Gestédo de Riscos; g)
Circulacdo de Informagdes; e h) Reputacional e midias Sociais, entre outros.
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Outros critérios de andlise

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUIGAO:

A empresa oferece aos RPPS, um portfélio composto por diversos produtos de investimentos, pautando-se nos limites e parametros
existentes, nas disposicdes legais regulamentares vigentes, apresentando histdricos de rentabilidade competitivos e consistentes.

Local:

Data:

Vil - DOS RESPONSAVEIS PELO
CREDENCIAMENTO:

JOSE CARLOS DIAS

JUNIOR DONIZETI DIAS

DULCE DA CRUZ FERREIRA
MACHADO

MAGDA DE LOURDES FARIA

AMANDA APARECIDA BRAGA

Cargo

GESTOR DE
RECURSOS

DIRETOR
PESIDENTE

COMITE DE
INVESTIMENTOS

COMITE DE
INVESTIMENTOS

COMITE DE
INVESTIMENTOS

CPF

809.826.546-34

050.801.456-50

249.437.448-00

712.466.306-72

088.135.846-01

Assinatura

0,

ek Ne o=t
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CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso Vi, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responséveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS deverio realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos
de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolucdio dispde que credenciamento deverd
observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuacdio, o volume de recursos sob a gestdo e administracdo da
instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicédo a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP
n°1.467/22, sendo que o art. 106,IV, dispde que “A conclusdo da andlise das informacdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos
colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugio de preenchimento do modelo disponibilizado
na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagBes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4.910,
de 27 de maio de 2021, e n® 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na prética do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, 0s recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo (inciso Il , § 22, Art, 21 da Resolugdo
CMN n@ 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagio de seu campo de
atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Offcio Circular Conjunto n® 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM jd orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos | ell do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n© 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informag&es repassadas pelo BACEN e refere-se 3s instituicdes registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protegao
e seguranca a essas alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigbes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Anélise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo nio afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebers os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de anélise que devem ser observados na selegdo de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4,.963/2021, em seu art. 19, §52, destaca que s3o incluidas no rol de responséveis pela
gest3o do RPPS na medida de suas atribui¢cdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de
deliberacgo, de fiscalizagio ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediacdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relacdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 39, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n?
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsdveis pelas agdes de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a institui¢do financeira administradora da carteira, 0 fundo de investimentos que tenha recebido
o0s recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
pardmetros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.
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) e

p V/
Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, cpin firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede
undial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletronico na rede
mundial de computadores

DocuSigned by:

Ehilnado por: W G‘M Atv“ So“;‘
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05.389.174/0001-01 - MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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